
1、什么是股指期权？

期权合约是指由交易所统一制定的、规定买方有权在将来某一时

间以特定价格买入或卖出标的资产的标准化合约。以股票指数为标的

资产的期权称为股指期权。

2、股指期权包括哪些基本要素？

股指期权基本要素包括标的资产、行权价格、到期日和权利金。

标的资产是合约规定的在某一确定时间进行交易的资产；行权价格是

期权合约规定的，买方有权在合约所约定的时间买入或者卖出标的资

产的特定价格；到期日是合约规定的最后有效日期；权利金是期权买

方为了获得权利支付给卖方的资金，是期权的价格。

3、股指期权有哪些类型？

股指期权包括看涨期权和看跌期权两种类型。看涨期权是指期权

买方拥有在将来某一时间以特定价格买入标的资产的权利，看跌期权

是指期权买方拥有在将来某一时间以特定价格卖出标的资产的权利。



4、股指期权有哪些行权方式？

股指期权根据行权时间的不同，可分为欧式期权和美式期权。欧

式期权只能在到期日行权，美式期权可以在到期日和到期日前的任意

一个交易日行权。

5、影响股指期权价格的主要因素有哪些？

影响股指期权价格的主要因素包括标的指数价格、行权价格、波

动率、无风险利率、到期剩余时间和红利等。

6、股指期权和股指期货有什么不同？

股指期权和股指期货在买卖双方的权利义务、风险收益特征、保

证金制度、上市合约数量等方面均有较大区别。首先，股指期权买方

支付权利金后获得相应的权利，不承担义务，卖方卖出权利收取权利

金，须承担履约的义务；而股指期货不牵涉权利金交易的概念，买卖

双方在到期日必须按照交割结算价进行交割。其次，期权与期货的风

险收益特征不同，期权的损益与标的资产的涨跌是非线性关系，两者

不存在确定的比例关系；而期货的损益与标的资产涨跌之间存在一定

的比例关系。第三，期权与期货的保证金制度不同，期权买方无需缴



纳保证金，卖方需要缴纳保证金；而期货的买卖双方均需缴纳保证金。

第四，期货每个合约月份只有一个合约，上市合约的数量较少；而期

权每个合约月份都有多个不同行权价格的看涨期权和看跌期权合约，

上市合约数量较多。


