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本周碳酸锂市场观点摘要
【宏观概况】中国3月CPI同比上涨1.0%，环比下降0.7%，受国际大宗商品价格快速上行、国内部分行业供需关系改善等因素影响，

PPI环比上涨1.0%，同比上涨0.5%。美国2025年四季度GDP终值为0.5%，低于市场预期的0.7%，也低于初值的0.7%，经济超预期放

缓，美国2月核心PCE物价指数同比增3%，低于前值3.1%。周末美伊将举行首轮停火谈判，市场情绪偏向谨慎。

【供给端】本周碳酸锂产量环比上升，锂辉石提锂贡献主要增量，锂盐厂采购原料较为积极，国内供应能力逐步恢复中。智利3

月对中国出口18.93万吨，环比减少15.43%，同比增长14.05%。

【需求端】乘联分会发布数据，3月新能源乘用车市场零售84.8万辆，同比下降14.4%，环比增长82.6%；1-3月新能源乘用车市场

零售190.8万辆，同比下降21.1%。3月新能源乘用车生产达到112.3万辆，同比下降3.8%，环比增长74.3%。1-3月累计新能源乘用

车生产达到270.8万辆，同比下降7.6%。3月国内储能市场共计完成了79.4GWh订单，其中储能系统和含设备的EPC总承包规模合计

17.8GW/50.5GWh。

【成本利润】本周矿端价格表现平稳。非洲SC 5%报价为1850美元/吨，环比上周持平；澳大利亚6%锂辉石到岸价2230为美元/吨，

环比上周下滑60美金/吨；锂云母市场价格为6900元/吨，环比上周持平。碳酸锂行业利润为16608元/吨，环比减少234元。碳酸锂

行业利润为28433元/吨，环比减少7728元。

【总库存】截至4月9日总库存为101802吨，较上周增加1453吨，其中上游冶炼厂库存为18643吨，环比增加507吨。

【后市展望】本周期现基差整体窄幅波动，电碳贴水区间集中在300-2200元/吨，工碳及准电贴水区间集中在3000-4500元/吨，

实际成交基差弱于报价。下游材料厂延续刚需采购策略，货源充裕下备货意愿偏弱。碳酸锂本周震荡向下，现货价格跟随下跌。

市场多空交织，主力资金移仓换月，整体上震荡为主。供需层面来看，总库存连续3周累库，且累库幅度不断扩大，侧面反映出短

期供需矛盾并不突出。供应端，国内冶炼产能充足，持续释放增量，海外进口量同比贡献一定增量。需求端，终端新能源汽车销

量表现持续低于预期，储能保持韧性，叠加抢出口窗口期已过部分需求前置，材料厂原料储备充足，主动补库积极性较低。市场

主要博弈将集中在5月枧下窝能否复产，津巴布韦锂精矿出口能否如期开放以及动力市场修复情况。短期碳酸锂供需矛盾不突出，

等待主力移仓换月后的低多机会。



锂电行业价格一览
产品 价格指标 单位

今日价格
（截止4月10日）

上周价格
（4月3日）

涨跌幅

锂辉石 6%CIF 美元/吨 2230 2290 -2.62%

非洲SC 5% 美元/吨 1850 1850 0.00%

锂云母 ≥2.5% 元/吨 6900 7100 -2.82%

金属锂 ≥99% 元/吨 1015000 1015000 0.00%

碳酸锂 电池级 元/吨 155000 158000 -1.90%

工业级 元/吨 151000 154000 -1.95%

氢氧化锂 电池级 元/吨 147250 148750 -1.01%

工业级 元/吨 137000 138500 -1.08%

六氟磷酸锂 元/吨 98000 105000 -6.67%

三元材料 523 元/吨 182400 182900 -0.27%

622 元/吨 182650 183150 -0.27%

811 元/吨 210800 210800 0.00%

111 元/吨 175750 175750 0.00%

三元前驱体 523 元/吨 104000 104000 0.00%

622 元/吨 96800 96800 0.00%

811 元/吨 117500 117500 0.00%

磷酸铁锂 储能型 元/吨 54400 54800 -0.73%

动力型 元/吨 56300 56700 -0.71%

磷酸铁 元/吨 12450 12100 2.89%

钴酸锂 4.35v 元/吨 401000 401000 0.00%

锰酸锂 容量型 元/吨 57500 59500 -3.36%

动力型 元/吨 58500 60500 -3.31%

人造负极材料 高端 元/吨 53500 53500 0.00%

中端 元/吨 27500 27500 0.00%

地段 元/吨 20000 20000 0.00%

天然负极材料 高端 元/吨 50000 50000 0.00%

中端 元/吨 31000 31000 0.00%

地段 元/吨 21250 21250 0.00%

电解液 磷酸铁锂 元/吨 30000 30000 0.00%

三元/常规动力型 元/吨 31500 31500 0.00%



➢截至4月10日，LC2605报收155400元/吨，较上周下滑2.4%。现货电池级碳酸锂报价155000元/吨，较上周下跌3%，
基差小幅贴水，主力合约持仓15万。本周主力资金移仓换月，05合约表现为持续减仓。周内市场多空交织，碳酸锂
表现为宽幅震荡，主要扰动集中在津巴布韦进口矿恢复以及枧下窝复产，但消息均尚未被证实。基本面连续3周累
库，新能源汽车连续3个月同比下滑，叠加抢出口窗口关闭，短期供需矛盾不突出。

碳酸锂期现价格走势（元/吨） 碳酸锂现货价格（元/吨）

数据来源：iFind，中辉期货 数据来源：百川盈孚，中辉期货
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➢截止4月10日，碳酸锂产量为26458吨，较上周环比增加545吨。企业开工率为57.36%，较上周环比上升

1.18%。企业持续顺利爬产释放增量，国内供应能力稳步回升。2月锂精矿进口同比环比下滑，3月智利

对中国出口量环比下滑但同比增长，海外政策仍有较大博弈空间，矿端或延续偏紧。

碳酸锂产量（吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货 数据来源：百川盈孚，中辉期货

碳酸锂开工率（%） 碳酸锂产量分省份（吨）

碳酸锂产量环比上升

数据来源：百川盈孚，中辉期货
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➢截止4月10日，磷酸铁锂产量为114575吨，较上周环比增加425吨。企业开工率为89.57%，环比上周增

加0.33%。本周磷酸铁锂供需维持平稳，甘肃、湖北、山东等地铁锂产能持续爬坡，产量或将持续提升。

厂商挺价意愿依然强烈，市场整体低价货源收紧，上下游博弈氛围浓厚
磷酸铁锂产量（吨） 磷酸铁锂开工率（%）

数据来源：百川盈孚，中辉期货 数据来源：百川盈孚，中辉期货

磷酸铁锂产销动态平衡
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三元材料产量（吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货

三元系材料—供应保持平稳，需求缺乏明显增量

三元材料开工率（%）

三元前驱体产量（吨） 三元前驱体开工率（%）
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锰酸锂产量（吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货

其他正极材料-终端即将进入旺季，供应小幅增加

锰酸锂开工率（%）

钴酸锂产量（吨） 钴酸锂开工率（%）
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➢截至4月9日，碳酸锂行业总库存为101802吨，较上周增加1453吨，仓单库存为25453吨，环比上周增加

6215吨。碳酸锂总库存连续3周上升，主要是贸易商库存持续增加，冶炼厂和下游材料厂库存水位线不

高。仓单集中注销后开始逐步回升。
碳酸锂行业总库存（吨） 碳酸锂仓单（吨）

数据来源：SMM，中辉期货 数据来源：广期所，iFind，中辉期货

碳酸锂总库存—连续3周累库
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➢截至4月10日，磷酸铁锂行业总库存为26149吨，较上周减少376吨。本周铁锂成品库存延续下滑，磷酸

铁锂发运推进，行业库存维持去化。三四线企业根据自身订单情况灵活调整生产节奏以规避库存风险。

电池厂排产环比上升，主流企业执行前期订单，产销衔接顺畅。

磷酸铁锂行业总库存（吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货

下游库存—磷酸铁锂去库为主
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三元材料行业总库存（吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货

下游库存—企业维持低库存，终端采买情绪低

三元前驱体行业总库存（吨）

锰酸锂行业总库存（吨） 钴酸锂行业总库存

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51

2023年 2024年 2025年 2026年

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

0

100

200

300

400

500

600

700

800

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年



➢截止4月10日，非洲SC 5%报价为1850美元/吨，环比上周持平；澳大利亚6%锂辉石到岸价2230为美元/

吨，环比上周下滑60美金/吨；锂云母市场价格为6900元/吨，环比上周持平。本周矿端报价整体保持

平稳，市场传3月澳矿发运量创历史新高，应当符合季末集中发运规律。

锂辉石价格走势（美元/吨） 锂云母价格走势（元/吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货 数据来源：百川盈孚，中辉期货

成本端-矿端报价保持平稳
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➢截至4月10日，碳酸锂生产成本为128953元/吨，环比上周增加3935元，碳酸锂行业利润为28433元/吨，

环比减少7728元。锂矿报价保持平稳并未跟随碳酸锂下滑，给予碳酸锂成本支撑。外采矿企业受矿价高

位影响，利润空间受到挤压，加工环节利润水平维持。

碳酸锂生产成本及毛利（元/吨） 不同工艺碳酸锂生产成本（元/吨）

资料来源：百川盈孚，中辉期货 资料来源：百川盈孚，中辉期货

碳酸锂成本支撑偏强，利润相对可观
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➢截至4月10日，磷酸铁锂生产成本为55301元/吨，环比上周减少381元，磷酸铁锂亏损1728元/吨，环比

上周减少30元。本周原料价格下海，成本支撑减弱，铁锂报价跟随下调。但修复料市场因极片供应紧

缺且价格高位，涨幅领先动力、储能型铁锂，市场挺价心态较浓，新单陆续落地，行业亏损幅度缩窄。

磷酸铁锂生产成本及毛利（元/吨）

数据来源：百川盈孚，中辉期货

下游—行业凝聚涨价共识，亏损持续修复
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三元材料成本和利润（元/吨）

资料来源：百川盈孚，中辉期货

下游—以消耗现有原料为主，利润保持平稳
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中辉期公司总部地址:中国(上海)自由贸易试验区世纪大道1766号11、12层
全国统一客服热线:400-006-6688
重要声明:本报告内容及观点仅供参考，不构成任何投资建议
网址:https://www.zhgh.com.cn
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