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观点摘要

【市场概况】：供需层面，本周铁水产量基本持平，与去年同期水平相近，高炉利润尚可，钢厂生产积极性较
佳。电炉谷电利润总体为正，短流程产量高于去年同期。表需小幅回升，从高频数据看，土地成交同比仍处于
下滑状态，房地产销售在经历了3月份的季节性上升后重新回落。冷卷、中厚板需求处于高位，韧性较强。螺
纹总库存正常，但华东地区仍然偏高，去库偏慢；热卷总库存仍然较高，且华东地区去库陷入停滞，对盘面形
成一定压力。钢材基本面驱动不强，去库偏慢下整体略偏弱。地缘扰动仍在持续，但边际有所缓和，影响下降
。铁矿石库存压力仍在，焦煤国内产量、蒙煤进口均为高位，炉料端供需偏宽松。

【策略建议】：从驱动因素看，钢材体现为区域性宽松的状态，但整体矛盾并不大，但原料端供需仍明显宽松
。黑色产业链短期来看缺少明显的向上驱动，本周反弹后继续向上的空间预计有限，随着美伊战争的缓解，交
易逻辑或向继续以供需为主，原料端或有更大压力，并带动钢材重新走弱，中期仍需注意回落风险。

【风险与关注】：伊朗战事下能源成本波动、铁矿石政策扰动、行业政策动态等。
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钢材月度数据

2026-03-31 当月量：万吨 当月同比：% 累计量：万吨 累计同比：%

生铁 7328 -3.3 21098 -2.9

粗钢 8704 -6.3 24755 -4.6

钢材 13098 -2.3 35144 -1.7

钢材进口 51 -33.5 134 -14.1

钢材出口 913 -2.5 2472 -9.9

来源:同花顺,中辉期货有限公司 3



五大材周度数据

2026-04-17 当周产
量

产量变
化

产量累计同比 当周消
费

消费变
化

消费累计同比 库存 库存变
化

库存同
比

螺纹钢 213.14 -2.45 -8% 238.38 9.24 -10% 801.9
6

-25.24 9.38%

线材 83.27 0.06 0% 94 4.1 -2% 160.8
9

-10.89 29%

热卷 302.61 1 -5% 310.74 -1.98 -5% 419.9
8

-8.13 12%

冷卷 88.24 0.14 2.42% 90.36 1.24 3.65% 177.2
6

-2.12 6.49%

中厚板 168.07 -1.9 5.28% 169.93 -5.04 5.01% 204.5
9

-1.86 9.92%

合计 855.33 -3.15 -2.74% 904 8 -3.08% 1765 -48.24 11.36%

来源:中辉期货有限公司 4



钢产量

万吨

粗钢 产量 当月 季节性

                    

                    
    

    

    

    

来源:同花顺,中辉期货有限公司

万吨

五大材周度产量季节性

                    

                         

   

   

   

   

    

来源:中辉期货有限公司

• 1-3月粗钢产量2.48亿吨，同比降4.6%。
• 五大材1-3月产量同比降1.8%。
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高炉生产

万吨

    钢铁 业：铁水： 均产量：中国 周 

                    

                         

   

   

   

   

   

   

来源:中辉期货有限公司

 

    钢铁 业： 利 ：中国 周 季节性

            

                         
 

  

  

  

  

   

来源:中辉期货有限公司

 

钢厂高炉   

                    

                         

  

  

  

  

  

  

来源:中辉期货有限公司

 

    钢铁 业：高炉产能利  ：中国 周 季节性

                    

                         
  

  

  

  

  

  

来源:中辉期货有限公司 6



建材产量

万吨

螺纹钢：建 钢材钢铁 业： 际产量：中国 周 

                    

                         
   

   

   

   

来源:中辉期货有限公司

万吨

线材：钢铁 业： 际产量 周 季节性

                    

                         

  

   

   

   

来源:中辉期货有限公司
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卷板产量

万吨

热 板卷：钢铁 业： 际产量：中国 周 季节性

                    

                         

   

   

   

   

   

   

来源:中辉期货有限公司

万吨

冷 板卷：钢铁 业：产量 周 季节性

                    

                         
  

  

  

  

  

  

来源:中辉期货有限公司

万吨

中厚板：钢铁 业： 际产量：中国 周 季节性

                    

                         

   

   

   

   

   

   

来源:中辉期货有限公司
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短流程产量

万吨

螺纹钢：建 钢材钢铁 业： 际产量：短流程 周 季节性

                    

                         

  

  

  

来源:中辉期货有限公司

万吨

线材：钢铁 业： 际产量：短流程 周 季节性

                    

                         
 

 

  

  

来源:中辉期货有限公司
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电炉利润

  吨

建  钢                 

建  钢                 

建  钢                 
建  钢                 

                    

    

    

 

   

   

   

来源:同花顺,中辉期货有限公司

  吨

螺纹钢 钢  季节性

                    

                         

   

    

    

    

    

    

来源:同花顺,中辉期货有限公司
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钢材生产利润

2026-04-17 螺纹钢-高炉 变化 螺纹钢-电炉-谷电 变化 螺纹钢-电炉-平电 变化 热卷-高炉 变化

华东 108 5 13 8 -109 7 130 -5

华北 78 13 37 0 -46 0 45 13

华中 175 0 -30 0 -162 0 95 0

  吨
  钢             

                                        

 

   

    

来源:同花顺,中辉期货有限公司
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钢材需求

万吨

五大材周度消费量季节性

                    

                         

   

   

    

    

来源:中辉期货有限公司

吨

建  钢：主流 易 ：成交量合计：中国   季节性

                    

                         

      

      

      

来源:中辉期货有限公司
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建材消费

万吨

螺纹钢：消费量：中国 周 季节性

                    

                         

   

   

   

   

来源:中辉期货有限公司

万吨

线材：消费量：中国 周 季节性

                    

                         

  

   

   

来源:中辉期货有限公司
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房地产高频数据

万平  

  大中     房成交面积 五 平均季节性

                    

                              

  

   

   

来源:同花顺,中辉期货有限公司

万平  

   大中   成交土地 地面积 当周 季节性

                    

                              
 

    

    

    

来源:同花顺,中辉期货有限公司

• 今年以来年30大中  的  房成交面积与去年同期累计同比降12%。
• 今年以来100 土地累计成交面积同比降8.8%。
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水泥及混凝土需求

万吨

水泥：出库量：中国 周 季节性

                    

                         

   

   

   

   

来源:中辉期货有限公司

   

混凝土：  量：中国 周 季节性

                    

                         

       

       

       

       

       

来源:中辉期货有限公司
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卷板消费

万吨

热 板卷：消费量：中国 周 季节性

                    

                         
   

   

   

   

   

   

来源:中辉期货有限公司

万吨

冷 板卷：消费量：中国 周 季节性

                    

                         

  

  

  

  

   

   

来源:中辉期货有限公司

万吨

中厚板：消费量：中国 周 季节性

                    

                         
   

   

   

   

   

   

来源:中辉期货有限公司
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钢材出口

万吨

钢材 出口数量 当月 季节性

                    

                         

   

   

   

    

来源:同花顺,中辉期货有限公司

  吨
       中  上            上 

                              

    

 

   

   

   

    

来源:同花顺,SMM,中辉期货有限公司

• 今年1-3月钢材出口2472万吨，同比降10%。
• 近期热卷内外  重新走弱，但整体仍较去年底更高。
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钢材库存

万吨

五大材周度库存季节性

                    

                         

    

    

    

    

    

来源:中辉期货有限公司

五大材库消比季节性

                    

                         

 

 

 

 

 

 

来源:中辉期货有限公司
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螺纹钢库存

万吨

螺纹钢：库存 预  季节性

                    

                         

   

    

    

    

来源:中辉期货有限公司

万吨

螺纹钢库存：  

                    

                         

  

  

  

   

   

   

来源:中辉期货有限公司

• 螺纹总库存正常，  库存仍然偏高，去库偏慢。
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热卷库存

万吨

热 板卷：库存 预  季节性

                    

                         

   

   

   

来源:中辉期货有限公司

万吨

热卷 库：华东

                    

                         

   

   

   

   

   

   

来源:上海钢联,中辉期货有限公司

• 热卷总库存去化速度正常，华东去库陷入停滞。
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其他 种库存

万吨

线材：库存：中国 周 季节性

                    

                         

  

   

   

   

   

   

来源:中辉期货有限公司

万吨

冷 板卷：库存：中国 周 季节性

                    

                         

   

   

   

   

   

   

来源:中辉期货有限公司

万吨

中厚板：库存：中国 周 季节性

                    

                         
   

   

   

   

   

   

来源:中辉期货有限公司
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螺纹钢基 

  吨

螺纹钢基 ：  合 季节性

                    

                              

    

 

   

   

   

   

来源:同花顺,中辉期货有限公司

  吨

螺纹钢基 ：  合 季节性

                

                              
    

    

 

   

   

   

来源:同花顺,中辉期货有限公司

  吨

螺纹钢基 ：  合 季节性

                

                              

    

 

   

   

   

   

来源:同花顺,中辉期货有限公司

• 螺纹钢基 本周持平，同比处于近年高位。
• 目前螺纹钢产量及表需均较去年同期更低，部分地区钢厂
有挺 现象。  库存本周虽有下降，但降幅有限，绝对
水平仍为同期最高，面临一定的去库压力。
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热卷基 

  吨

热卷基 ：  合 季节性

                    

                              
    

 

   

   

   

   

来源:同花顺,中辉期货有限公司

  吨

热卷基 ：  合 季节性

                

                              
    

    

 

   

   

   

来源:同花顺,中辉期货有限公司

  吨

热卷基 ：  合 季节性

                

                              
    

 

   

   

   

   

来源:同花顺,中辉期货有限公司

• 热卷基 变化不大。热卷库存偏高，尤其华东库存去库停
滞。仓单为同期高位，进入交割月或对05合 形成压制。
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螺纹钢月 

  吨

螺纹钢     季节性

                               

                                   
    

   

 

  

   

   

来源:同花顺,中辉期货有限公司

  吨

螺纹钢      季节性

                                    

        

                              

   

 

  

   

   

   

来源:同花顺,中辉期货有限公司

  吨

螺纹钢      季节性

                               

    

                                        

   

 

  

   

   

   

来源:同花顺,中辉期货有限公司

• 螺纹5-10月 本周略有走弱，去库阶段月 易走弱，同时
  库存水平偏高，月 后期或偏弱 行。
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热卷月 

  吨

热卷     季节性

                               

                                   
    

 

   

   

   

   

来源:同花顺,中辉期货有限公司

  吨

热卷      季节性

                               

    

                                   
    

 

   

   

   

   

来源:同花顺,中辉期货有限公司

  吨

热卷      季节性

                               

    

                    
   

 

  

   

   

   

来源:同花顺,中辉期货有限公司

• 热卷5-10月 变化不大，仓单及去库压力对月 有压制。
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卷螺  

  吨

热卷 螺纹：上海季节性

                    

                         
    

    

 

   

   

   

来源:同花顺,中辉期货有限公司

  吨

卷螺  ：  合 季节性

                    

                              
   

 

  

   

   

   

来源:同花顺,中辉期货有限公司

  吨

卷螺  ：  合 季节性

                

                              
   

 

  

   

   

   

来源:同花顺,中辉期货有限公司

  吨

卷螺  ：  月合 季节性

                    

                              
    

 

   

   

   

   

来源:同花顺,中辉期货有限公司 26



现货区域  

  吨

螺纹钢区域 ：上海   季节性

                    

                         
    

    

 

   

   

   

来源:同花顺,中辉期货有限公司

  吨

螺纹钢区域  ：   上海季节性

                    

                         
 

   

   

   

   

   

来源:同花顺,中辉期货有限公司

  吨

热卷区域  ：上海   季节性

                    

                         
    

    

 

   

   

   

来源:同花顺,中辉期货有限公司

  吨

热卷区域  ：   上海季节性

                    

                         

    

   

 

  

   

   

来源:同花顺,中辉期货有限公司 27



现货 种  

  吨

螺纹 钢   ：华东季节性

                    

                         
 

   

   

   

   

   

来源:同花顺,中辉期货有限公司

  吨

盘螺 螺纹  ：上海季节性

                    

                         

   

   

   

   

   

   

来源:同花顺,中辉期货有限公司

  吨

冷  热 ：上海季节性

                    

                         
 

   

   

   

    

    

来源:同花顺,中辉期货有限公司

  吨

中厚板 热   ：上海季节性

                    

                         
 

   

   

   

   

    

来源:同花顺,中辉期货有限公司 28



仓单量

吨

螺纹钢仓单量季节性

                    

                         
 

     

      

      

      

      

      

      

来源:同花顺,中辉期货有限公司

吨

热卷仓单量季节性

                    

                         
 

      

      

      

      

      

      

来源:同花顺,中辉期货有限公司
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期货持仓

 

         持仓量季节性

                

                              
 

      

       

       

       

       

       

来源:同花顺,中辉期货有限公司

 

         持仓量季节性

                

                              
 

      

      

      

       

       

       

       

来源:同花顺,中辉期货有限公司
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成交量

 

        成交量季节性

                    

                         

       

       

       

       

       

来源:同花顺,中辉期货有限公司

 

        成交量季节性

                    

                         

      

      

      

       

       

       

来源:同花顺,中辉期货有限公司
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